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Negli Usa sara crescita
ma senza occupazione

Gli scenari

Come cambiera la disoccupazione in presenza o in assenza di stimoli fiscali
«=u Stimolo fiscale parziale e svalutazione del dollaro - Fine dello stimolo fiscale
~m Stimolo fiscale mantenuto

3

di Riccardo Sorrentino

Pattuale timida ripresa, la disoccupa-

zione americana restera elevata, e po-
trebbe salire fino al 2013 se lo stimolo fiscale
dovesse venir meno, lasciando il paese con
fontilimitate di domandainterna.

Barack Obamaha pocascelta: devri conti-
nuare afarricorso al debito pubblico, in ogni
caso pii1 sostenibile di quello privato: otter-
ra la stabilizzazione del settore finanziario,
ma i senza lavoro resteranno sopra il 79 al-
meno fino al 2014. Molto di piiy, anche ricor-
rendo a una forte svalutazione del dollaro,
non sipud fare.

Lo scenario ¢ preoccupante. Vanifica
Tottimismo, e fa immaginare lunghi stra-
scichi della crisi. E stato presentato al con-
vegno «La crisi globale» a Siena, con una
ricerca provvisoria sull'economia Usa, da
Gennaro Zezza, attivoal Levy Institute, do-
ve ¢ stato elaborato,

E una previsione fratante? Forse, ma que-
sta ha alle spalle una lunga serie di successi.
Non solo il 2009 si & mosso sulla scia delle
stime pubblicate a fine 2008 ma, con lo stes-
so modello macroeconomico Wynne God-
ley - in uno studio scritto con Zezza - aveva
spiegato nel 2006 che gli Usa sarebbero ca-
duti in una «prolungata recessione prima
delzoto». Oggi Godley & uno dei dodici eco-
nomisti che, secondo Dirk Bezemer della
Groningen University, hanno capito per
tempo a cosaandava incontro il mondo.

Quel modello vede il futuro. Ed & anche
frutto di un approccio di teoria economica
alternativorispetto all'ortodossia dominan-
tenelle universiti e nelle pittimportanti rivi-
ste scientifiche, quel mainstream che ha falli-
tole sue previsioni Lascuola guidatada Go-
dley & chiamata New Cambridge approach,
si muove sul solco di Keynes, e sostituisce il
concetto tradizionale di equilibrio - a cui il
sistema tende, con ritardi pitt 0 meno lunghi
asecondadelle diverse sfumature teoriche e
delle situazioni - con quello pitt neutro di
identita contabile. Distingue tra flussi (di pa-
gamento e quindi di reddito o di indebita-

I aprospettiva € inquictante. Anche con
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mento) e stock (diricchezza, di debito) e re-
gistra ogni movimento economico - scmpli-
ficando - come in una "macro partita dop-
pia". Adifferenza diquellimainstream, il mo-
dello & dinamico, contemplail sistema finan-
ziario, e siadatta a scuole differenti.

IINew Cambridsze & uno dei tanti approc-
cialternativi che la crisi ha permesso di ri-
scoprire perché, in modi diversi, descrivo-
no I'economia di mercato come un sistema
instabile 0 in continuo movimento. Xl conve-
gno di Siena ha avuto I'obiettivo di fare il
punto della ricerca "critica", finora rimasta
ai margini de! mondo accademico. Anche
se a Wall Street non ¢ stato difficile trovare
investitori attenti - proprio per correggere
le carenze del consensus ortodosso - agli
sviluppi della scuola austriaca di Ludwig
von Mises, ultraliberista e vigile sugli effet-
ti anche perversi dell’offerta di moneta; o
alle teorie dell'instabilita finanziaria del po-
stkeynesiano Hyman Minsky. Mesi prima
della crisi diversi economisti privati - an-
che quelli della Lehman Brothers! - aveva-
no fatto ricorso a questi approcci eterodos-
si; dopo ériapparso, sulle copertine deigior-
nali, il volto barbuto di Marx.

Orale scuolealternative - dai neoricardia-
ni ai neomarxiani agli istituzionalisti fino al-
le diverse sfumature dei postkeynesiani
(minskyani, New Cambridge, circuitisti) -
cercanouno spaziomaggiore anche nel mon-
do accademico, offrendo, come a Siena, ric-
chezza di vedute, a volte di diversa qualita.
L’obiettivo non & semplice: «Le strutture lo-
giche dell’approccio mainstream stanno mo-
strando una notevole duttiliti», ha ammes-
s0 l'organizzatore del convegno Emiliano
Brancaccio dell'Universita del Sannio. An-
che gli approcci eterodossi, ha poi spiegato
Riccardo Bellofiore dell'Universita di Berga-
mo, devono imparare la lezione delle recen-
ti turbolenze, smettendola di concentrarsi
su produzione e distribuzione del reddito o
sulla legge della caduta tendenziale del sag-
gio di profitto (di cui pure si & pariato) per
capire le nuove dinamiche della finanza.

ALTRE STRADE

Dauno studio di Gennaro Zezza
(New Cambridge approach)
emerge che, senza stimoli
fiscali, i senza lavoro potrebbero
aumentare almeno fino al 2013




